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全三頁 
第一頁

一、A 股份有限公司（下稱「A 公司」）為未公開發行股票之公司，公司章程規定：

「本公司資本總額定為新臺幣五億元整，共分為五千萬股，每股新臺幣壹拾元整，

得分次發行。」目前已全數發行。由於 A 公司經營良好，最近三年有高額盈餘，去

年配發現金股利，每股新臺幣（下同）10 元。A 公司董事會考慮：⑴吸引及留任公

司所需要的優秀專業人才，以激勵員工、提升員工的向心力與生產力，共同創造公

司整體利益。⑵鞏固公司經營權，避免被其他公司敵意併購。⑶增加公司未來所需

資金，擴充生產線。因此，董事會決議發行下列特別股： 
甲種特別股 500 萬股，每股面額 10 元，以 5 元發行，惟僅限於由公司員工承購，

其權利、義務與普通股完全相同。但三年內不得轉讓。 
乙種特別股 50 萬股，每股面額 10 元，以每股 100 元發行，由全體股東按持股比

例認購。最低認購單位為 10,000 股。不足認購最低認購單位者，得相互併足，共

同申購。乙種特別股股東就公司股東會所有議案（包括選舉董事、監察人），每

股有表決權 100 權。 
丙種特別股 1,000 萬股，每股面額 10 元，以每股 20 元發行。股東就公司所有議

案，無表決權；不得參與公司股息、紅利的分派；於清算時，亦無剩餘財產分配

請求權。但於發行屆滿三年後、屆滿四年六個月前，得請求轉換為普通股，轉換

比例為 1 股丙種特別股轉換為 1.5 股普通股。五年期滿，公司無償收回該特別股，

註銷之。 
問題： 

A 公司發行上述三種特別股，是否合法？請分別附具理由說明之。（30 分） 
如 A 公司不發行甲種特別股，現行公司法有無其他替代制度，可以達到相同目的？

（10 分） 
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全三頁 
第二頁

二、某上市公司章程第 8 條規定要旨如下：「本公司發行甲種記名式特別股 1,000 萬股，

每股面額新臺幣 10 元，優先股利之定率為年利率 4%，依面額計算，每年以現金一

次發放，分配稅後盈餘時，於依法彌補虧損及提列公積後，得就其餘數儘先發放甲

種特別股當年度應分派及以前各年度累積未分派之股利，甲種特別股不得參加普通

股關於盈餘及資本公積為現金及撥充資本之分派，發行期間六年，期滿以現金一次

收回。」；第 8 條之 1 規定要旨如下：「本公司發行乙種記名式特別股 1,000 萬股，

每股面額新臺幣 10 元，優先股利之定率為年利率 5%，依面額計算，每年以現金一

次發放，分配稅後盈餘時，於依法彌補虧損及提列公積後，得就其餘數儘先發放甲

種特別股當年度應分派及以前各年度累積未分派之股利，次就其餘數儘先發放乙種

特別股當年度應分派之股利但不累積分派。乙種特別股得參加普通股關於盈餘及資

本公積為現金及撥充資本之分派，但乙種特別股每股得參與分派之比例為普通股之

四分之一，發行期間六年，期滿以現金一次收回」。上述二種特別股已發行五年，

分別將於民國（下同）104 年度發行期滿。 
  該公司已發行在外流通之普通股計 1 億股，甲種及乙種特別股各 1,000 萬股，

101 及 102 年度時均因景氣不佳未有盈餘可分派，103 年度經會計師簽證之財報，

彌補虧損及扣除各該應扣或保留項目後尚有可分派稅後盈餘新臺幣（下同）2 億

5,000 萬元，董事會規劃普通股每股派發現金股利 0.5 元，並每千股無償配發新股

10 股以面額計價之股票股利，特別股之分派悉依章程及相關法令之規定處理，該分

派方式並經 103 年度股東會照案通過。 
  董事會另為處理 104 年度 5 月底應收回甲種及乙種特別股之所需資金，擬向股

東會提案「為因應甲種及乙種特別股之收回期限，授權董事會以發行國內可轉換公

司債或附認股權公司債之方式籌措資金」。 
試問： 

A 公司於分派基準日時持有甲種特別股 20 萬股及普通股 20 萬股，請問 A 公司可

取得之分派內容為何？請附計算及說明。（10 分） 
B 公司於分派基準日時持有乙種特別股 50 萬股，請問 B 公司可取得之分派內容

為何？請附計算並說明理由。（15 分） 
請依公司法於 100 年修正前後之不同規定，分別說明該公司擬以發行國內可轉換

公司債或附認股權公司債作為收回特別股之資金來源，是否合法？若該公司為非

公開發行公司者，該決議之合法性如何？並請對 100 年之修法規定予以評論？

（15 分） 
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全三頁 
第三頁

三、A 進口商（下稱「A 公司」）進口藥品，就該藥品向 B 保險公司投保商品製造人責
任保險。甲於保險期間内購買該藥品服用，但於保險期間屆滿之後，始發現並確定
因服用該藥品而身體不適，乃先以電話告知 A 公司，經一個月治療痊癒之後，再向
A 公司提出賠償之請求。請具理由回答下列問題： 
若該保險契約就承保範圍是否包括甲於保險期間屆滿之後始發現並提出之賠償請

求，並未設有明確之約定，請問：本件事故是否在承保範圍之内？（15 分） 
A 公司應負之保險事故發生通知義務有幾次？試依保險法之規定說明，並評論之。
（15 分） 
A 公司對 B 保險公司之請求權時效，應自何時開始進行？若 B 保險公司於接獲

A 公司之請求時，以 A 公司對甲是否有賠償責任尚未確定為理由，拒絕保險給付
之請求。但於 A 公司對甲之賠償責任經法院判決確定而向 B 保險公司提出保險
理賠之請求時，B 保險公司卻以 A 公司之請求權已逾二年之消滅時效期間爲理由，
拒不理賠。試問：B 保險公司之消滅時效抗辯，是否有理由？並請評論我國相關
法律關於時效制度之立法缺失。（10 分） 

四、甲為大學一年級新生，於民國（下同）102 年 8 月 16 日剛滿 19 歲，與年紀稍長之
乙女交往。甲因乙之 20 歲生日即將屆至，為博取乙之歡心，未經法定代理人允許，
擬向已成年之學長丙，借款新臺幣（下同）10 萬元，購買項鍊一條；甲遂於 102 年
9 月 16 日，簽發票面金額 10 萬元、發票日為 102 年 10 月 16 日、到期日為 102 年
9 月 16 日之本票一張交付給丙，以供擔保。其後，丙因資金需求，旋即將票據背書
轉讓給善意之丁，惟因丁之要求，丙遂委請其友人戊於該本票上為保證，戊則於本
票背面記載保證之意旨及被保證人為丙等文字。試問： 
丁於 102 年 12 月 18 日向甲請求給付票款，甲得否主張該票據無效，以資抗辯？
（20 分） 
若丁向甲請求票款給付未果，依法作成拒絕證書，向丙行使追索權時，丙得否主

張丁未遵期提示，以資抗辯？又丁於向戊請求給付票款時，戊得否主張其保證行
為無效，以資抗辯？（20 分） 

五、甲於民國 103 年 1 月 15 日以當日最高交易價格每股新臺幣（下同）35 元買進 A 上市
公司（下稱「A 公司」）股份 20 萬股，同年月 17 日復以平盤價每股 35 元買進
A 公司股份 30 萬股，同年月 21 日再以漲停板價每股 35 元買進 A 公司股份 20 萬股。
甲之上述交易行為，經檢察官認定構成證券交易法第 155 條第 1 項第 4 款之操縱市
場行為，而予起訴。甲則抗辯如下：其一連串之交易並不符合「連續高價買進」
之要件；其買進 A 公司股份之目的係為確保 A 公司該年度股東常會改選董事時
其能當選董事所需之表決權數，並非意圖抬高 A 公司股份之價格；甲進行上述買
進行為後，並未有賣出之行為，顯見甲之上述買進行為，亦無誘使他人買進或利用
價差獲利之意圖；由於當時大盤及同類股之股價皆呈現下跌趨勢，甲進行上述交
易之另一目的即在避免 A 公司股份價格不合理之下跌，使 A 公司股份價格得以維
持於穩定之合理價格，故無「抬高或壓低」價格之意圖。對於甲之上述抗辯，請問
你如何評價之？（40 分） 


