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（請接背面） 

 
 

一、員工分紅配股在會計處理上為何要費用化？（10 分）應以何種價格來評價？（5 分） 

二、何謂認股權證（warrant）？（5 分）一家公司有 500 股流通在外股票，100 股認股權

證。所有認股權證即將到期，這些權證即將被行使。該公司的資產市值為 25,000 元，

負債市值為 8,000 元。若每張認股權證的持有人有權以每股 25 元購買 5 股股票，每

1 股認股權證的價值是多少？（10 分） 

三、A 公司正在考慮一個目前的初始成本為 10,000 元的計畫案。該項計畫期間為兩年，

每年的現金流入為 6,500 元。如果 A 公司決定等待一年才開始該計畫，初始成本將

增加 5%，每年現金流入將增加到 7,500 元。如果折現率為 10%，等待的選擇權（the 
option to wait）價值是多少？（10 分） 

四、假設你的姨媽要求你代為管理她的龐大股票投資組合，你想要購買和（或）出售其

擁有的許多股票的選擇權。試依下列情況，描述你購買或出售的選擇權類型及理由： 
姨媽擁有 10,000 股 A 股普通股，你預期股價會下跌，但姨媽不想賣掉。如何保護

她免受將來可能的價格下跌損失？（7 分） 
你的分析顯示，B 股普通股股價在未來一年將大幅上漲，但姨媽不想要你買進 B

股股票，你要如何利用選擇權獲利？（8 分） 

五、請說明股東與經理人之間的代理問題以及控制股東與小股東之間的代理問題，並分

別說明解決上述代理問題的可能方法。（30 分） 

六、請說明效率前緣（efficient frontier）和資本配置線（capital allocation line）之意義，

並比較兩者之差異。（15 分） 


