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一、求下圖之 Q 值，以致於正現金流同等於負現金流，設年利率 12%，每半年複利一次。

（10 分） 

 

 

二、今有三個獨立性計畫（Independent Projects）案被考慮，如下表。MARR=10%，若

研究期間（Study period）為 15 年，經費投資上限是$250,000，期末殘值為 0。 

計畫 X Y Z 

期初投資 -$100,000  -$150,000   -$200,000  
每年結餘 16,280  22,020   40,260  
使用年限 10 15 8 

列出所有可行的互斥（Mutually exclusive）計畫組？何者是依經費上限刪除後所

剩下的計畫？（10 分） 
使用年限（Useful life）不同時，吾人應當如何處置？以 AW（Annual Worth）法、

重複性（Repeatability assumption）的觀點及延長性（Coterminated assumption）的

觀點，解釋之。（10 分） 
依 AW 法計算結果，何者是最佳答案？（10 分） 
依延長性的觀點計算 FW（Future Worth）結果，何者是最佳答案？（10 分） 

三、一資產其成本為$100,000，使用年限 5 年，無殘值，5 年間每年可產生$30,000 的收入，

若現金流量皆發生於期末，而所得稅率 t = 50%。 
若折舊方法使用年限合計法（Sum-of-the-years’-Digits(SYD) method），求稅後

的現金流量表，需按下表顯現稅前至稅後的計算過程。（10 分） 

 (A) (B) (C) = (A) - (B) (D)= - t(C) (E) = (A) + (D) 

期間(年) 稅前現金流量 折舊費用 課稅所得 所得稅 稅後現金流量 

若再回收報酬率為 10%，求本方案外部投資報酬率（External Rate of Return 
Method, ERR）為多少？此時設定最低投資報酬率（Minimum Attractive Rate of 
Return, MARR）等於 10%，本方案值得投資嗎？（10 分）  

若再回收報酬率為 10%，求本方案外部投資報酬率（External Rate of Return 
Method, ERR）為多少？此時設定最低投資報酬率（Minimum Attractive Rate of 
Return, MARR）等於 10%，本方案值得投資嗎？（10 分）  
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四、在討論汰舊換新準則時都會討論到資產的營運成本可整理成逐年的資金回復成本，
將其轉換成每年的等值流量成本（Equivalent uniform annual cost, EUAC），若
EOYk代表第 k 年之期末年限，請參考表一及表二回答下列問題： 
        表一           表二 

EOYk 第 K 年市場價值（MVk） 年度支出（Ek）

0 $5,000      

1 3,600      $4,000  

2 2,400      5,000  

3 1,400      6,000  

4 600      7,000  

EOYk EUAC
0  
1 $7,100 
2 6,904 
3 7,128 
4 7,223 
5 7,454 

 

 

 

 
若今天有一個設備為挑戰者，其 5 年的 EUAC 經計算而得表一的資訊，請問設備

之經濟年限為多少？並說明理由。（10 分） 

若以表一為挑戰者，而現有之衛冕者使用了 2 年，原有成本是$12,000，目前的市場
價值是$5,000，其資訊如表二所示，求衛冕者被挑戰者取代前的最大的經濟期間？
每一年的資金成本是 10%，並請建立衛冕者之相關邊際成本表。（10 分） 

 （註：邊際成本=年度市場差額+年度開始資金成本+年度支出） 
請問基於何種原則來進行「汰舊與換新」的過程？故現有之衛冕者尚可再使用幾年？

（10 分） 
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（i：實質利率（Effective rate），r：名義利率（Nominal rate），M：每年複利週期數，

K：每固定週期內之複利週期數） 

單一支付                 序例支付                  均勻增值 


